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Zakladni udaje o Raiffeisen investicni spolec¢nosti a.s. (dale jen ,,Spolecnost”)

Obchodni firma: Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciova spolecnost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika

ICO: 291 46 739
Obchodni rejstrik: spisova znacka B 18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K¢

Akcionar spolecnosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spolecnosti

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s. Spolecnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti bylo udéleno
Ceskou narodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne
9. dubna 2013. Spolecnost je stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole¢nost plné vlastnéna jedinym
akcionafem Raiffeisenbank a.s. SpoleCnost byla zaloZena s povérenim rozsitit produktovou nabidku
Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. BEhem par let se Spolecnost stala respektovanym spravcem
aktiv s regionalni plsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 412 440 000
Fax: +420 234402 111
Internetova adresa spolec¢nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fondi k 31. prosinci 2023

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. obhospodarovala k 31. prosinci 2023 celkem 19 otevienych podilovych
fondd a 9 fondd kvalifikovanych investord.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti (ISIN CZ0008473998)

e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globalnich trh( (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)
e Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)

Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovana (ISIN CZ0008475506)

Specialni fondy

FWR Strategy 75 (ISIN CZ0008474350)

Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen kvétnovy zajistény fond (ISIN CZ0008475860)
Raiffeisen zafijovy zajistény fond (ISIN CZ0008475910)
Raiffeisen breznovy zajistény fond (ISIN CZ0008476926)

Raiffeisen chranény fond (ISIN CZ0008477999)

Fond kvalifikovanych investor(

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)

FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)

FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)
FWR Strategy 45 ESG (ISIN CZ0008476157)

FWR Strategy 30 EUR (ISIN CZ0008476462)
FWR Private Equity Fund | (ISIN CZ0008476249)
FWR Private Equity Fund I (ISIN CZ0008477981)

SABRE (ISIN CZ0008476744)
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Raiffeisen strategie konzervativni (dale jen ,,Fond“)
vyrocni zprava za obdobi 1. 1. 2023 - 31. 12. 2023

Ména: K¢

ISIN: CZ0008474871
Jmenovitad hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku fondu: 30. bfezna 2016

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodatuje Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. Spole¢nost neuzavrela s Zzadnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 aZz 91 zdkona ¢.240/2013 Sbh., o investi¢nich
spolecnostech a investic¢nich fondech.

Depozitar fondu

Depozitaiské sluzby v roce 2023 poskytoval UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242,
se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitar zajistoval také dschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., ICO 496 20 592, se sidlem Italska 2581/67, 120 00 Praha 2 - Vinohrady,
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.

Investicni zaméreni

Zakladnim cilem investicni strategie Fondu (ddle jen ,Zakladni investi¢ni cil”) je stfednédoby a dlouhodoby
mirny rast kapitalu méfeny v CZK, a to pfi dodrzovéni téchto limitd/podminek: a) 70 % - 100 % Ccisté hodnoty
aktiv Fondu mohou tvofit konzervativni nastroje a 0 % - 3 0% Rizikové nastroje. b) Vazena prlimérna splatnost
(Weighted Average Maturity, WAM) ani VaZend primérna Zivotnost (Weighted Average Life, WAL) investi¢nich
nastroji v majetku Fondu nesmi presahnout 7 let. c¢) Souhrn hodnot cizoménovych investi¢nich nastroji
a zlistatkd cizoménovych penéznich Gc¢td, k nimZ neni aplikovano ménové zajisténi do Ceské koruny, mulze
tvorit az 100 % cisté hodnoty aktiv Fondu. d) Investice mohou byt realizovany na globalnich financnich trzich,
s tim, Ze mohou byt omezeny na urcity sektor, region nebo na investi¢ni nastroje emitované v urcité méné.
V ramci své investicni strategie mdzZe Fond investovat do financnich derivatl. Soucasti investi¢ni strategie fondu
neni zohlednovani specifickych kritérii spolecensky odpovédného investovani (ESG). Podkladové investice
tohoto finanéniho produktu nezohledniuji kritéria EU pro environmentdlné udrZitelné hospodarské cinnosti.
Fond neprosazuje enviromentalni nebo socidlni vlastnosti ve smyslu ¢l. 8 nafizeni 2019/2088/EU, ani nesleduje
cil udrzitelnych investic ve smyslu ¢l. 9 nafizeni 2019/2088/ EU. Fond byl k 31. prosinci 2023 zafazen do rizikové
skupiny 2 podle souhrnného ukazatele rizik (SRI).
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Portfolio manazer Fondu

Jan Chytry

Vzdélani Vlysoka gkola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/skoleni MakléFska licence, Ministerstvo financi CR

Odborna praxe 16 let

Portfolio manazer v RIS od 1. bfezna 2015

Komentar portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v uplynulém roce alokovéna z 20 - 30 % do tzv. rizikovych nastrojd (akcie, akciové fondy /
ETF, high-yield dluhopisy) a ze 70 - 80 % do tzv. konzervativnich nastrojd (dluhopisy s kreditnim ratingem BBB- /
Baa3 Ci lepsim, depozita apod.). Preferovany byly dluhopisy kratSich a stfednich splatnosti, nakupovany byly
obligace jak statni, tak korporatni (zahrnujici dluhopisy vydané podniky i financnimi institucemi) a prevladajici
mény byly ¢eska koruna, americky dolar a euro. Do akciové ¢asti fondu byly vybirdny akcie z celého svéta bez
regionalniho omezeni. Na vyznamné Casti cizoménového majetku bylo aplikovano kurzové zajisténi.

Financni ukazatele 31. prosince 2023  31. prosince 2022  31. prosince 2021
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& 474 872 (465 943) 85510
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 5795 292 5774 050 7571078
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,1180 1,0290 1,0984
Pocet podilovych listd, ks 5183 526 946 5611557 633 6 892 619 785

Poéet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 1. 2023 - 31. 12. 2023

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
CZ0008474871 522 837 352 558 509 950868 039 1012139 (428 030 687) (453 630)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
1,180
28,72%
1,1030
1,0880
1,0730
1,0580
1,0430 m 35,05%
0,
1,0280 B 1,88% m 0,57% 33,78%
5 D D P DD D DD DD P
S FF ST F I EFE T avankowiaery
A N L R R S S AR S L D AN . Py
I o N S U S S m Akcie, Podilové listy
Statni bezkupodnové dluhopisy a cenné papiry
— 70008474871 Dluhové cenné papiry

m Ostatni aktiva

Graf vyvoje hodnoty PL je zobrazen v CZK. Graf Udaju o skladbé majetku je sestaven k 31. 12. 2023.
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Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. prosinci 2023
Cenné papiry:
CENA REALNA PODIL NA
MENA  ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA  AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v %
CzK cz Cz0001004477 CZGB 0,95 05/15/30 423 119 464 144 7,96
CzK cz CZ0001003859 CZGB 2,5 08/25/28 226776 239763 4,11
usb us US9229083632 VANGUARD S&P 500 172 582 210137 3,60
CzZK cz XS2321749355 RABKAS Float 03/22/26 196 001 203 462 3,49
usb us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 142 441 201012 3,45
CzK cz CZ0001005375 CZGB 2,75/2029 207 958 197 265 3,38
usD us US46090E1038 POWERSHARES QQQ TRUST SERIES 1 148 166 190 599 3,27
CzK cz CZ0001005888 CZGB 1,2 03/13/31 180 853 187 848 3,22
CzZK LU LU2179944462 BNP - GLB FXD RT PRTF 24- IRHC 180 001 179 633 3,08
EUR AT ATO000A2R4C1 Raiffeisen Mehrwert 2027 153420 137 387 2,35
CzZK Ccz Cz0001005037 CZGB 0,25 02/10/27 124 593 125 499 2,15
EUR RO XS2178857285 ROMANI 2,75/26 143 852 124377 2,13
CzK ES XS2309437452 SANTAN 1,65 03/04/26 126 001 120231 2,06
CzK cz CZ0001006696 CZGB 5,5/28 107 401 108 676 1,86
CzZK cz Cz0001005243 CZGB 2 10/13/33 130 650 108 091 1,85
CzZK cz Cz0001007033 CzGB 4,511/11/32 101 801 107 345 1,84
CzZK GB XS1783227454 DB Float 02/28/25 103516 104 878 1,80
usD us US92343VER15 VER 09/21/28 111 838 100 809 1,73
CzK us XS2110100885 C 3,63 03/10/27 100 016 100 230 1,72
CzK NL XS2349422472 VW 1,707 06/03/24 99 684 99 924 1,71
CzZK LU LU2361417483 BNP A-FLT 25- 1 RH CZK ACC 100 001 99521 1,71
CzZK NL XS2450391409 LPTY Float 03/01/27 100 011 97 937 1,68
usb us US02209SBD45 MO 4,8 02/14/29 99 498 90971 1,56
usD us US38141GWB66  GS 3,85 01/26/27 95 353 88571 1,52
CzK cz CZ0001006233 CZGB 1,75 06/23/32 81891 87 050 1,49
EUR JP XS2228683277 NSANY 2,652 03/17/26 96 314 86 416 1,48
usb us US46625HRX07 JPM 3,625 12/01/27 95111 86 196 1,48
EUR MX XS1974394675 MEX 1,625 04/08/26 95515 84 298 1,44
usb us US81369Y6059 FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 70017 84134 1,44
usD us US58013MFJ80 MCD 2,625 09/01/29 90 393 82 692 1,42
CzK ES XS2385133751 SANTAN 2,35 09/21/26 81001 76 835 1,32
usD us US4642872422 ISHARES IBOXX INVESTMENT GRADE 74 130 75522 1,29
EUR AT ATOOOOA2TLS5 RAIFFEISEN MEHRWERT 2027 1I 76 125 69 205 1,19
usD us US92204A7028 Vanguard Information Technology ETF 49 684 64 980 1,11
EUR cz Cz0003544371 PINVGR Float 03/31/29 60 901 61557 1,06
CzK cz XS2559478693 RABKAS 8,27 11/28/27 60 001 61 545 1,05
usD us US81369Y7040 INDUSTRIAL SELECT SECT SPDR 47 502 58 665 1,01
CELKEM 4554117 4 667 405 80,01
Raiffeisen strategie konzervativni
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Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA

NAZEV HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v %
Bankovni ucty 109 797 1,88
CELKEM 109 797 1,88

Udaje o mzdach, platach a obdobnych piijmech pracovnikii a vedoucich osob (mimo DPP a DPC), které
mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem fondu a jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam za obdobi kon¢ici k 31. prosinci 2023

N Pevna slozka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitalu

Pocet .y s .

v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K¢

Pracovnici 32 33720 9649 -
z toho: vedouci osoby 8 14 639 5717 -

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovnikii nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi koncici
k 31. prosinci 2023

v tis. K¢
Pracovnici 31768
z toho: vedouci osoby 20 356

Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v priibéhu
ucetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam ve statutu Fondu.

Technikami k obhospodarovani standardniho fondu jsou pouze finanéni derivaty podle § 12 a 13 nafizeni
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen

,harizeni“)

VSechny techniky k obhospodarovani fondu jsou v souladu s § 30 nafizeni. Pouzitim téchto technik nejsou
obchdzena pravidla stanovend nafizenim a uréend statutem tohoto fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu
a standardni fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost prevést penézni prostfedky nebo dodat
podkladové aktivum plynouci z finanéniho derivatu sjednaného na ucet tohoto fondu.

Dalsi podstatné udaje podle pfilohy €. 2 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.:

g) Spolecnost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi Ucastnikem Zadného soudniho nebo rozhodciho
sporu.

h) Fond je fondem rlistovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodatovateli za obhospodarfovani fondu, s rozliSenim na tGdaje
o Uplaté za vykon Cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Gdaje o dalSich
nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v ¢astech 8. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 10. SPRAVNI NAKLADY v piiloze
k ucetni zavérce, ktera je soucasti této zpravy.
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j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investic¢ni strategii stanovenou statutem
fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko finanénich derivatl spociva a)v tzv. “basis” riziku, ktery vznika
rozdilnym cenovym vyvojem derivatd a zjistovanych aktiv, b)v riziku selhdni protistrany. Hodnota
cizoménovych investi¢nich nastrojd, k nimZ neni aplikovdno ménové zajisténi do CZK, nesmi pfesahnout
35 % hodnoty majetku Fondu. Finanéni derivaty byly sjedndvany s t&mito protistranami: Ceska spofitelna
a.s., CSOB a.s., Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi
informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a ndstroji Fondu, jsou uvedeny v U€etni zavérce, kterd je soucdsti této zpravy.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365 informuje
Spolec¢nost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, tj. obchody zajistujici
financovani, ani swapy veskerych vynost.

Dopliujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil Zzadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul béhem
rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztaha.

Informace o nabyti vlastnich podila
Fond nenabyl do svého portfolia vlastni podilové listy.
Vyznamné udalosti po datu tcetni zavérky

K 15. lednu 2024 doslo ke zméné depozitafe na Raiffeisenbank a.s., I€ 49240901, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4.

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zzadnym udalostem, kromé vyse zminéné, které by mély vyznamny dopad na
Ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2023.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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o Deloitte Audit s.r.o.
eloitte
@ Italska 2581/67

12000 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
1CO: 49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA DIC: C249620592
Pro podilniky fondu Raiffeisen strategie konzervativni, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investicni spole€nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené uGcetni zdvérky Raiffeisen strategie konzervativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (déle také , fond”) sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpist, ktera se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2023, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici k tomuto
datu a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici

informace.

Podle nadeho nazoru pfiloZzend G&etni zavérka podéava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Raiffeisen strategie
konzervativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investini spoletnost a.s. k31. prosinci 2023 a jeho finanéni

wr s

vykonnosti za rok kondici k tomuto datu v souladu s £eskymi Géetnimi pfedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit G&etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské
republiky jsme na fondu a na spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (déle také ,Spole¢nost”) nezavisli a splnili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme
shromézdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahujici se k fondu uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spolecnosti.

N33 vyrok k ucetni zéavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti naich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim udetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zavérkou € nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
ovéFovani Ufetni zédvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlng) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s prisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich
ptedpisl na formalni ndleZitosti a postup vypracovaéni ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupi, do miry, jeZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v i¢etni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s u¢etni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrienych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu & vice spole€nosti globainl sité &lenskych spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pfidruZené subjel
(souhrnné ,organizace Deloitte”). Spole&nost DTTL (rovnéZ oznagovand jako ,Deloitte Global”) a kazda z jejich Elenskych spolecnostf a jejich pfidruZenych subjektt je
samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery nenf opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z t&chto ¢lenskych spoleénosti a jejich pfidruZenych
subjektl ve vztahu k tfetim strandm. Spole¢nost DTTL a kaZda Elenska spolegnost a pridruieny subjekt nese odpovédnost pouze za své viastn( jednanl & pochybeni,
nikoli za jednani & pochybeni jinych Elenskych spole¢nosti & pridruZenych subjektd. Spoleénost DTTL sluZby klientim neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese
www.defoitte.com/about.



Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spole€nosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni Uéetni zavérky podavajici verny a poctivy obraz v souladu s éeskymi
ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitFni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni G&etni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani uéetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepfetrZité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gfetni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a poufiti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy pfedstavenstvo planuje zrudeni
fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve fondu a Spole¢nosti odpovida dozoréi rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné nenf zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pFedpisy ve viech pfipadech v Géetni
zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v duasledku
podvodl nebo chyb a povaiuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize rediné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&éhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné {materialni) nespravnosti ugetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dakazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, e neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi ne? riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, Gmysind opomenuti,
nepravdiva prohléddeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spoletnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na
udinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Getnich pravidel, pfimérenost provedenych (éetnich odhadl a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Géetni zavérky.

e Posoudit vhodnost poutiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Gletni zavérky pfedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shroméazdéné ddkazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfretrZité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze U¢etnf zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetrizité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepfetrzité
trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah UCetni zévérky, vietné pfilohy, a dale to, zda Gcetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nas3i povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu Spole€nosti mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatka ve

vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 26. dubna 2024

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. David Batal
evidenéni ¢islo 079 evidenéni &islo 2147
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Obchodni firma: Raiffeisen strategie konzervativni
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
OkamZik sestaveni Ucetni zavérky: 26.04.2024

ROZVAHA
k 31.12.2023

tis. K& Bod 31.12.2023 31.12.2022

AKTIVA

2 Statni bezkupodnové dluhopisy a ostatni cenné papiry

pfijimané centrélni bankou k refinancovani 1675509 1566 076

v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 1675509 1566 076

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 109 797 233455

v tom: a) splatné na poZdaddni 83047 233455

b) ostatni pohleddvky 26 750 -

5  Dluhové cenné papiry 1970990 2133602

v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 228 910 214 498

b) vydané ostatnimi osobami 1742 080 1919 104

6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 2 044 958 1802 066

v tom: a) akcie 16 830 14 250

b) podilové listy 2028128 1787816

11 Ostatni aktiva 33169 221443

Aktiva celkem 5834423 5956 642

tis. K¢ Bod 31.12.2023 31.12.2022
PASIVA

1 Zavazky vaci bankam a druZstevnim zéloznam - 174 500

b) ostatni zdvazky - 174 500

4 Ostatni pasiva 34214 3340

Vynosy a vydaje pristich obdobi 4917 4752

12 Kapitdlové fondy 5428433 5882 063

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi (108 013) 357930

15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 474 872 (465 943)

Pasiva celkem 5834423 5956 642

tis. K¢ Bod 31.12.2023 31.12.2022

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva 8 266 447 8799 891
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 2432024 2843249
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 5834423 5956 642
Podrozvahova pasiva 8 266 447 8799 891
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 2428 370 2592 150

Vyrovndvaci Gcet 5838 077 6207 741




Obchodni firma: Raiffeisen strategie konzervativni
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1€0: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondl
OkamZik sestaveni ucetni zavérky: 26.04.2024

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1.1.2023-31.12.2023

tis. K¢ Bod 31.12.2023 31.12.2022
1  Vynosy z urokl a podobné vynosy 151773 131 500
z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 150 402 126 648

2 Naklady na uroky a podobné nédklady (9 168) (2 333)
3 Vynosy z akcii a podill 22317 23406
¢) ostatni vynosy z akcii a podili 22317 23 406

4 Vynosy z poplatkd a provizi - 34
5  Naklady na poplatky a provize (56 569) (63 537)
6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 370 150 (551 491)
9  Spravni naklady (545) (333)
b) ostatni sprdvni ndklady (545) (333)

19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 477 958 (462 754)
23 Dan z pfijmu (3 086) (3 189)

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 474 872 (465 943)



Obchodni firma: Raiffeisen strategie konzervativni
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 26.04.2024

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2023

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2022 7213 148 272420 85510 7571078
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi - - (465 943) (465 943)
Podilové listy prodané 494 644 - - 494 644
Podilové listy odkoupené (1825 729) - - (1825 729)
Pfevody do fondl - 85510 (85 510) -
Zustatek k 31.12.2022 5 882 063 357 930 (465 943) 5774 050
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2023 5882 063 357 930 (465 943) 5774 050
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi - - 474 872 474 872
Podilové listy prodané 558 509 - - 558 509
Podilové listy odkoupené (1012 139) - - (1012 139)
Pfevody do fondt - (465 943) 465 943 -
ZUstatek k 31.12.2023 5428 433 (108 013) 474 872 5795 292




Raiffeisen strategie konzervativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v ucetni zavérce

Za obdobi 1.1.2023 a7 31.12.2023
(v tisicich K¢)

1.

(a)

(b)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu
Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen strategie konzervativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (dale jen
,Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investicni spolecnosti a.s. se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (déle jen ,Spolecnost”) v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF“ nebo ,,Zakon“). Fond vznikl zapisem
do seznamu investi¢nich fond@ ke dni 30. bfezna 2016 na zakladé vyrozuméni Ceské narodni banky
o zapisu podilového fondu ¢.j.: 2016/036676/CNB/570 ze dne 24. bfezna 2016. Fond zah4jil svoji éinnosti
dne 4. dubna 2016.

Fond je standardnim fondem cennych papirli podle Zakona, ktery spliiuje poZzadavky prava Evropskych
spolecenstuvi.

Pocet vydavanych podilovych list( ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Spolec¢nost.

Dne 18. zafi 2018 doslo ke sloucéeni fondu Raiffeisen chranéného fondu ekonomickych cykld s fondem
Raiffeisen strategie konzervativni.

Udaje o investi¢ni spolecnosti

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s., 1€ 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢&.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spolecnost je investi¢ni spoleénosti ve smyslu platnych zakonl a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd
shromazduje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za uUcelem jejich pouziti k Gcasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Predmét podnikani Spolecnosti

Spole¢nost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou:
= obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahranicni investi¢ni fondy,

= presahnout rozhodny limit,

= provadét administraci investicnich fond( nebo zahranicnich investi¢nich fonda.
Informace o depozitdri

Depozitarské sluzby poskytuje od 6. Unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,Depozitai”) dle smlouvy
o vykonu cinnosti depozitare ze dne 13. fijna 2016.

Vychodiska pro pfipravu mezitimni ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisu,
= vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisu,

= Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

1



Raiffeisen strategie konzervativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v ucetni zavérce

Za obdobi 1.1.2023 a7 31.12.2023
(v tisicich K¢)

(a)

(b)
(i)

Tato uletni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporddani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této
zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby uUcetni jednotka pro ucely vykazovani
finanénich nastrojl, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala
podle mezinarodnich Uletnich standardl upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie
o uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standardd (déle jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynos( a historickych cen
s vyjimkou vybranych financ¢nich nastroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e uéetni jednotka bude nepietrzité pokracovat ve své &innosti,
a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

BéZnym ucetnim obdobim Fondu je kalenddafni rok koncici 31. prosince 2023. Jako srovnatelné tdaje jsou
pouZity udaje z minulého ucetniho obdobi, tj. data za rok 2022.

Véechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkdach
predstavuji zaporna cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

s

Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména:
= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

= den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papir,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu,

= den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo
komodit s takovym terminem doddni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 5 dnaq,

= den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. Géetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Financni aktiva a financ¢ni zavazky
Klasifikace
Financni aktiva

Fond klasifikuje své investice jak na zakladé obchodniho modelu Fondu pro spravu téchto finanénich aktiv,

tak na zakladé smluvnich charakteristik penéZnich tokl finanénich aktiv. Portfolio financnich aktiv je

spravovdno a vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty. Fond se primarné zaméfuje na

informace o redlné hodnoté a pouziva tyto informace k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Fond

nevyuZil moznosti neodvolatelné ocenit jakékoli majetkové cenné papiry realnou hodnotou

prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku. Smluvni penézni toky dluhovych cennych papiri Fondu jsou
2



Raiffeisen strategie konzervativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v ucetni zavérce

Za obdobi 1.1.2023 a7 31.12.2023
(v tisicich K¢)

(i)

(i)

vyhradné jistiny a Uroky, tyto cenné papiry vSak nejsou drzeny za ucelem inkasovani smluvnich penéznich
tokd ani drzeny za ucelem inkasa smluvnich penézZnich tokl a za ucelem prodeje. Inkaso smluvnich
penéznich tokl je pro dosazeni cile obchodniho modelu fondu pouze vedlejsi. V disledku toho jsou
vSechny investice ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Zavazky

Derivatové smlouvy, které maji zapornou redlnou hodnotu, jsou vykazovany jako zdvazky v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Fond jako takovy klasifikuje veskeré své investi¢ni portfolio jako
financ¢ni aktiva nebo zdvazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Zasady fondu vyZzaduji, aby
obhospodarovatel hodnotil informace o téchto financ¢nich aktivech a zavazcich na zakladé readlné hodnoty
spolu s dalSimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Zauctovani a ocenéni

Uéetni jednotka prvotné zauctuje finanéni aktiva a finanéni zavazky v okamziku, ke kterému vzniknou.
Vsechny ostatni finanéni nastroje (véetné spotovych nakupt a prodejl financnich aktiv) jsou zauctovany
k datu sjednani obchodu, coZ je datum, kdy se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni
prislusného finanéniho instrumentu.

Financ¢ni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté. Transakéni naklady vstupuji
do prvotniho ocenéni a jsou Uctovany do naklad( pouzitim efektivni Urokové miry vykazany ve vykazu
zisku a ztraty jako naklad. Transakéni naklady jsou ndklady ptrimo pfiraditelné k potizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pti prvotnim zatcétovani je obvykle transakéni cena
(tj. redlnd hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlna hodnota pti pocate¢nim zauctovani se lisi od transakcni ceny a redlna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani
neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve
vztahu k ocenéni, pak finanéni nastroj je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a nasledné rozdil mezi
redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné ¢asoveé rozliSovan do vykazu zisku a ztraty
po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximdalné po dobu, po kterou je dané ocenéni
plné podporeno pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukonéena.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna finanéni aktiva a finanéni zavazky ocenovany realnou hodnotou
vykdzanou do zisku nebo ztraty. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty kategorie financni aktiva
nebo finan¢ni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a
ztraty v rdmci ,,Zisku nebo ztraty z financnich operaci” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou vykazany ve
vykazu zisk( a ztrat v ramci ,Vynosa z akcii a podild“ v okamzZiku, kdy vznikne pravo fondu pfijimat platby.
Uroky z dluhovych cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty.

Oductovani

Uéetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud
= smluvni prdva na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prdva ziskat penéini toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si
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(iv)

(v)

neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo
zaniknou.

Pri oductovani financniho nastroje, se rozdil mezi jeho Ucetni hodnotou (nebo casti ucetni hodnoty
alokované na cast oductovaného instrumentu) a Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného
o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku) vykaze ve vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zUstatky a Géetni jednotka
planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zdvazku soucasné.

V rdmci vykazovani zapocétenych finanénich aktiv a zdvazk( jsou souvztazné zobrazovany i kolateraly prijaté
a kolateraly vydané, které financ¢ni aktiva a finanéni zavazky kompenzuiji.

Vynosy a naklady jsou vykdzany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

Ocenéni v realné hodnoté

»,Redlna hodnota” je cena, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kterému ma ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Redlnd hodnota financ¢nich aktiv a zavazkll obchodovanych na aktivnich trzich (jako jsou verejné
obchodované derivaty a cenné papiry k obchodovani) je zaloZzena na kétovanych trznich cenach ke konci
obchodovani k rozvahovému dni. Fond vyuziva k ocenéni trzni kotaci MID jak pro financni aktiva, tak pro
financni zavazky. Trzni kotace MID jsou pravidelné analyzovdny (porovndvany s cenami realizovanymi na
trhu), kde posledni obchodovana cena spadd do rozpéti mezi nabidkou a poptavkou tzv. bid-ask spread.
V ptipadé, ze je vramci analyzy zjisténo, Ze kotace MID neodpovida cené, za kterou lze aktivum nebo
zavazek realizovat, ur¢i administrator zptsob vypoctu ceny, ktery je nejreprezentativnéjsi pro realnou
hodnotu daného aktiva nebo zdvazku.

Redlnd hodnota financnich aktiv a zavazkd, které nejsou obchodovany na aktivhim trhu
(napf. mimoburzovni derivaty), se stanovi pomoci ocenovacich technik. Fond pouZivd rlzné metody
a vytvari predpoklady, které jsou zaloZeny na trznich podminkach existujicich ke kazdému datu ucetni
zavérky. Pouzivané ocenovaci techniky zahrnuji pouziti srovnatelnych neddvnych béznych transakci mezi
Ucastniky trhu, odkaz na jiné ndstroje, které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich
tok( a dalsi oceriovaci techniky béZzné pouzivané ucastniky trhu, ktefi maximalné vyuZivaji trzni vstupy a co
nejméné spoléhat na vstupy specifické pro entitu.
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(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

Urokové vynosy

Urokovym vynosem se u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny
v emisnich podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a cCistou pofizovaci cenou,
oznacovany jako prémie nebo diskont. U bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi
jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamZiku pofizeni metodou efektivni
Urokové miry.

Vynosy z dividend
Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.
Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podilG“.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu acinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané. Dividendové
vynosy ze zahranicnich cennych papirll jsou zachyceny pred odpocétem srazkové dané.

Vynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z poplatkd a provizi jsou Gctovany do vynosi. Ve fondu mohou byt tvoreny zejména vynosem ze
sankéniho poplatku za pozdni parovani nebo vyporadani obchod( dle regulace CSDR.

Naklady na spravu Fondu

Uplata investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nosti naleZi Uplata stanovend zhodnoty fondového kapitalu vypocitaného vidy
k poslednimu dni kaidého kalendafniho mésice. Uplata je hrazena vidy do 15 dnl po uplynuti
kalendarniho mésice. VySe mésicni uplaty se vypocte jako soucet soucinu hodnoty fondového kapitalu
stanovené k poslednimu kalendarnimu dni prislusného mésice a aktudlné platné prislusné sazby uplaty
Investi¢ni spoleCnosti, a to maximalné ve vysi uvedené v tabulce v této kapitole Statutu, a koeficientu
30/360. V ptipadé zacatku vypoctu Uplaty Investiéni spolecnosti v pribéhu kalendarniho mésice, bude
Uplata za prvni mésic vypocltena s pouZitim koeficientu 30/360. Vysi Uplaty Investi¢ni spole¢nosti
stanovuje predstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti. Uplata investi¢ni spole¢nosti se G¢tuje na denni bazi proti
uctdm nakladad.

Investi¢ni spolecnosti dale nalezi v pripadé kladného vysledku hospodareni Fondu pred zdanénim uplata
za zhodnoceni (vykonnostni poplatek). Vysi vykonnostniho poplatku stanovuje predstavenstvo Investicni
spole¢nosti. Uplata investi¢ni spole¢nosti se Uétuje na denni bazi proti Gétdm nakladg.

Uplata Depozitafi

Uplata za vykon &innosti Depozitafe se stanovi v zavislosti na hodnoté fondového kapitalu Fondu
k poslednimu kalendarnimu dni v daném mésici a vypocte se jako mési¢ni pomérna ¢ast smluvné sjednané
ro¢ni sazby, kterd je uvedena v tabulce v této kapitole Statutu. Uplata Depozitafi je U¢tovana mésiéné a je
k ni pfipoctena dan z pfidané hodnoty v pfislusné vysi. Konkrétni a podrobna ujednani o vyse Uplaty jsou
uvedena v depozitaiské smlouvé. Uplata investi¢ni spole¢nosti se Gctuje na denni bazi proti Gétdm
naklada.

Prostiedky podilniki

Fond nema zakladni kapital. Podilové listy fondu nemaji stanovenou jmenovitou hodnotu.
5
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(h)

()

Zustatek polozky kapitalové fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany podilové listy pro podilniky
snizené o Castky predstavujici odkoupené podilové listy zpét od podilnika.

Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zédkladé mési¢ni stanovované prodejni ceny. Prodejni cena
podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného pocétu podilovych listd.

0Od 1.1. 2021, vydané podilové listy Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni
opci spliuji definici financniho zavazku dle I1AS 32 a zaroven splfiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a 16B. Tyto ndstroje jsou klasifikovany jako kapitdlové nastroje a jsou vykazovany vramci vlastniho
kapitalu Fondu.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladd ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkld predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni uéetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé
majetkovych Ucasti v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté
nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Zdanéni
Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripo¢tenim dariové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
Upravou o slevy na dani a pripadné zapocty. Podle platnych danovych predpist Cini sazba dané z pfijm
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %. Dividendové vynosy z majetkovych cennych papir( jsou danény
15 %.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazk(
s pouzitim ocekdvané dariové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZzené danové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich ucéetnich
obdobich.

Z dlivodu opatrnosti o odloZené dariové pohledavce nelctujeme.
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3.

DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych ucetnich obdobi se Uctuji na uctech nakladd nebo vynosi bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gcétovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi”
v rozvaze Fondu.

Zména ucetnich metod a postupti a jejich dopad

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. Gcinné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, ktera byla
novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Uletni jednotka od 1. ledna 2021 pro
Gcely vykazovani finanénich nastrojq, jejich ocefovani a uvadéniinformaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich Géetnich standard( upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské
unie o uplatrfiovani mezinarodnich ucetnich standard( (déle jen "mezinarodni Gcetni standardy" nebo
JIFRS“).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2023 2022
Uroky z dluhovych cennych papird 150 402 126 648
Uroky z terminovanych vkladi 490 2543
Uroky z poskytnutého kolateralu z finan¢nich derivata 881 2 309
Celkem 151773 131 500

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozka naklady z urok(li a podobné naklady predstavuje Uroky z pfijatého kolateralu ve vysi 9 168 tis. K¢
(2022: 2 333 tis. K¢).

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podilt predstavuje vynosy z dividend a ostatni vynosy z akcii a podilovych listl ve
vysi 22 317 tis. K¢ (2022: 23 406 tis. Kc).

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Polozka vynosy z poplatkl a provizi predstavuje vynosy ze sankcnich poplatkd ve vysi O tis. K¢
(2022: 34 tis K¢&). Tyto poplatky jsou vybirany dle CSDR rezimu véasného vyporadani obchodd.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2023 2022
Obhospodarovatelsky poplatek (51422) (56 708)
Depozitafsky poplatek (3 448) (3811)
Sprava CP (1 400) (1786)
Provize a poplatky z obchod( s cennymi papiry (282) (1 215)
Ostatni poplatky a provize (17) (17)
Celkem (56 569) (63 537)
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10.

11.

a)

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem Spolecnosti, Cinil k 31. prosince 2023 v souladu se
statutem Fondu 0,9 % z prdmérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu (k 31. prosinci 2022: 0,9 %).

Poplatek za administraci neni Uctovan.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % (31. prosince 2022:
0,05 %) z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimalné vSak ¢astku 95 tis. K¢ bez DPH.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2023 2022
Zisk/(Ztrata) z cennych papir( ocefiovanych realnou hodnotou 309 591 (692 289)
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdil{ (961) 5783
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 61520 135015
Celkem 370 150 (551 491)

Zisk nebo ztrata z cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou predstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papird na redlnou hodnotu a realizované a nerealizované kurzové rozdily z pfecenéni cennych
papird.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild predstavuje predevSim z precenéni zlstatkll na cizoménovych
béZnych uctech.
Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finan¢nimi ndstroji a zaroven i precenéni otevienych
derivatl na redlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY
Polozka spravnich naklad( predstavuje naklady na audit ve vysi 545 tis. K¢ (2022: 333 tis K¢).

STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY PRIJIMANE CENTRALNI
BANKOU K REFINANCOVANiI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zarazeny do portfolia cennych papir ocennovanych redlnou hodnotou.

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry prijimané centralni bankou k refinancovani

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Statni dluhopisy 1675509 1566 076
Cista Gcetni hodnota 1675 509 1566 076

Statni dluhopisy jsou ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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b)

12.

13.

a)

Analyza statnich bezkupénovych dluhopisti a ostatnich cennych papird pfijimanych centralni bankou
k refinancovani uréenych jako oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) — 31.12.2023

v tis. K¢ 31.12.2023
Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 1675 509
- Kétované na jiném trhu cennych papirt -
- Nekdtované -
Celkem 1675509

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami predstavuje predevSim bézné ucty u instituce UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. ve vysi 83 047 tis. K¢ (31. prosince 2022: 233 455 tis. K¢) a ostatni
pohledavky ve vysi 26 750 tis. K¢ (31. prosince 2022: 0 tis. K¢).

Ostatni pohledavky ve vysi 26 750 tis. K¢ (31. prosince 2022: 0 tis. K¢) predstavuji poskytnuté kolateraly
z financnich derivatl u instituce UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ve vysi 16 250 tis. K¢
(31. prosince 2022: 0 tis. K&), u instituce Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. ve vy$i 4 000 tis. K&
(31. prosince 2022: 0 tis. K¢) a u instituce Komercni banka, a.s. ve vysi 6 500 tis. K¢ (31. prosince 2022:
0 tis. K¢).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Dluhové cenné papiry dle druhu

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 228 910 214 498
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 1742080 1919104
Cista ucetni hodnota 1970990 2133 602

Dluhové cenné papiry jsou oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Soucasti celkové hodnoty "Dluhovych cennych papird" jsou i pohledavky za cennymi papiry emitovanymi
International Investment Bank. International Investment Bank je v této chvili na sankénim seznamu OFAC
(Office for Foreing Assets Control). Na evropském sankénim seznamu banka nefiguruje. Pfesto neni
International investment Bank schopna plnit svoje zavazky.

Cena ISING emitovanych International Investment Bank je kalkulovana internim modelem, pomoci
stanoveni pravdépodobnosti navratnosti dluznych jistin a kupéna. K 31.12.2023 ¢ini 10 % z nominalni
hodnoty.

Celkova expozice za INVBK XS$2180177623 je k 31.12.2023 39 mil. K¢ v nominalni hodnoté a 3,9 mil. K¢
v Ucetni hodnoté, celd tato expozice je po splatnosti.

Celkovd expozice za INVBK XS2333787047 je k 31.12.2023 123,02 mil. K¢ v nominalni hodnoté
a 12,302 mil. K¢ v ucetni hodnoté, z toho je 123,24 mil. K¢ pfed splatnosti a 1,8 mil. K¢ po splatnosti.

Celkova expozice za INVBK XS2436689561 je k 31.12.2023 52,89 mil. K¢ v nomindlni hodnoté
a 5,289 mil. K¢ v ucetni hodnoté, cela ¢astka je pred splatnosti.
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b) Analyza dluhovych cennych papirti uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL) —31.12.2023

v tis. K¢ 31.12.2023
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR -

- Kétované na jiném trhu cennych papir( 228910

- Nekdtované -
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR -

- Kétované na jiném trhu cennych papirt 1742080
- Nekdtované -
Celkem 1970990

14. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Akcie 16 830 14 250
Podilové listy 2028128 1787 816
Cista Gcetni hodnota 2044 958 1 802 066

Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

b) Analyza akcii, podilovych listti a ostatnich podill uréenych jako oceriované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL) - 31.12.2023

v tis. K¢ 31.12.2023
Vydané nefinanc¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 16 830
- Kétované na jiném trhu cennych papirt -
- Nekdtované 2028128
Celkem 2044 958

Nekdtované podilové listy nejsou kétované na verejnych burzach, jejich cena je pouze zverejriovdna na
Bloombergu.

15. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Kladné realné hodnoty financnich derivatd 26 469 211932
Zuctovani se statnim rozpoctem 4307 7762
Dohadna poloZka na dividendu 1055 1289
Pohledavka za splatnym kuponem 1338 460
Celkem 33169 221443

Polozka zUcétovani se statnim rozpoctem ve vysi 4 307 tis. K¢ (31. prosince 2022: 7 762 tis. KC), je tvofena
pohledavkou z titulu srazkové dani srazené z dividend v zahranici ve vysi 2 849 tis. K¢ (31. prosince 2022:
2 345 tis. K¢) a zalohou na dan z pfijmu ve vysi 1 458 tis. K¢ (31. prosince 2022: 5 417 tis. K¢).
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16.

17.

18.

19.

20.

VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2023 je vydano 5183526 946 kusl podilovych listd Fondu (31. prosince 2022:
5611 557 633 kus().

Vlastni kapital k 31. prosinci 2023 je ve vysi 5 795 292 tis. K¢ (31. prosince 2022: 5 774 050 tis. K¢).

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2023 cinila 1,1180 K¢ (2022: 1,0290 K¢).
Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany ndkupy a odkupy
podilovych listl Fondu.

ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

Zavazky vici bankam predstavuji prijaté kolateraly ve vysi 0 tis. K¢ souvisejici s finanénimi derivaty
(31. prosince 2022: 174 500 tis. K¢), z toho 0 tis. K¢ (31. prosince 2022: 19 750 tis. K¢) vici UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., ve vysi 0 tis. K& (31. prosince 2022: 86 000 tis. K¢) viici Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s. a ve vysi 0 tis. K¢ (31. prosince 2022: 68 750 tis. K¢) vici Komeréni banka, a. s.

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Zaporné realné hodnoty financnich derivatd 30957 -
Dohadna polozka na srazkovou dan 3129 3186
Ostatni zavazky 128 154
Celkem 34214 3340

VYNOSY A VYDAIJE PRISTICH OBDOBI
Polozka vynosU a vydaja pfistich obdobi je ve vysi 4 917 tis. K¢ (31. prosince 2022: 4 752 tis. K¢).

V polozce je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek za prosinec ve vysi
4 348 tis. K¢ (31. prosince 2022: 4 331 tis. K¢).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivatu:

31.12.2023 31.12.2022
tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 2432024 2428 370 2 843 249 2592 150
Celkem 2432024 2428 370 2 843 249 2592 150

Podrozvahové pohledavky a zdvazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond preceriuje s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni uéetni
zavérky. Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatl:

31.12.2023 31.12.2022
tis. K¢ Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové forwardy 26 469 30957 211932 -
Celkem 26 469 30957 211932 -
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Vsechny ménové derivaty k 31. prosince 2023 jsou splatné do jednoho roku.

Fond ma uzaviené rdmcové smlouvy o obchodovani na financnich trzich véetné zapocteni s nasledujicimi
protistranami.

Tabulka niZze obsahuje vysi redlnych hodnot FX derivatl zapoctenych dle této ramcové smlouvy a s nimi
souvisejici vyse kolateral( pfijatych nebo vydanych.

Clenéni finanénich derivata dle protistran

tis. K¢ 31.12. 2023 31.12. 2022
UniCredit Bank Czech Repubilic, a.s.

Aktiva 600 25234
Pasiva (18 687) -
Cista pozice derivath (18 087) 25234
Aktivni/pasivni kolateral 16 250 (19 750)
celkem (1837) 5484
Ceska sporitelna a.s.

Pasiva (2 083) -
Cista pozice derivath (2 083) -
Komer¢ni banka a.s.

Aktiva - 73718
Pasiva (5528) -
Cista pozice derivati (5 528) 73718
Aktivni/pasivni kolateral 6 500 (68 750)
celkem 972 4968
Ceskoslovenska obchodni banka a.s.

Aktiva 3015 91819
Pasiva (8 273) -
Cista pozice derivath (5 258) 91 819
Aktivni/pasivni kolateral 4000 (86 000)
Celkem (1258) 5819
PPF banka a.s.

Aktiva 2051 -
Cista pozice derivath 2051 -

21. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

Spoleénost navrhuje rozdéleni zisku roku 2023 ndsledujicim zpiisobem:

tis. K¢ Zisk / (Ztrata) Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2023 pred

rozdélenim zisku za rok 2023 - (108 013)
Zisk za rok 2023 474 872 -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2023:

Pfevod do nerozdéleného zisku/ztraty z minulych let (474 872) 474 872
Celkem - 366 859
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22. DAN zZ PRiIIMU

a) Dan z pFijmu
tis. K¢ 2023 2022
(Vratky)/doplatky dani za minulé Géetni obdobi - (10)
Dan srazkova 3129 3186
Dohad na srazkovou dan z neinkasovanych dividend (43) 13
Celkem 3086 3189

b) Dan z pfijml — dariova analyza
tis. K¢ 2023 2022
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 477 958 (462 754)
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané (30 056) (23 405)
Darovy zaklad 447 902 (486 159)
Odpocet darové ztraty z minulych let (447 902) -
Dan z pFijmu za bézné obdobi ve vysi 5 % - -
Samostatny zaklad dané 20 861 21239
Dari ze samostatného zakladu dané — srazkova dan (3129) (3 186)
Dari splatna za béZné ucetni obdobi celkem (3129) (3 186)

c) Dan z pfijmu — odloZena dafova pohledavka

Fond zopatrnostnich ddvodl nelctuje o odloZené dariové pohledavce ve wvysi 2 061 tis. K¢
(31. prosince 2022: 24 308 tis. Kc).

23. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
V této kapitole jsou vykazany transakce fondu s obhospodarovatelem fondu Raiffeisen investicni

spolecnosti (RIS). Ve zvlastni tabulce jsou pak zachyceny vztahy s Raiffeisenbank, a.s. (RBCZ). RBCZ je
osoba pfimo ovladajici obhodpodafovatele Fondu RIS a pro Fond poskytuje depozitarské sluzby od

15.01.2024.

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Pasiva

Uplata za obhospodarovéni placena Spoleénosti 4348 4331
tis. K¢ 2023 2022
Naklady

Uplata za obhospodatovéni placena Spoleénosti (51422) (56 708)
tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodarovani 5834423 5956 642
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24.

25.

a)

b)

Transakce RBCZ

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Aktiva

Dluhové cenné papiry 265 008 262 635
tis. K¢ 2023 2022
Vynosy

Uroky z terminovych vklad( - 626

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek kobhospodafovani Spoleénosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodarovani zahrnuje celkova aktiva Fondu.

FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trinim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s tUrokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( finanénich nastroja v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem Fondu a investicni strategii. Mezi kli¢ova
rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patfi expozice na cizi mény, citlivost na zménu urokovych
sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR“). Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Urovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %. VaR se pocita
k ur¢itému datu, z historicky dosaZzenych (daji. Hodnota VaR k31.12.2023 je 2,42 %. Pro Fond
vyjadfujeme hodnotu VaR v procentnim vyjadreni, vzhledem k tomu, aby byly hodnoty srovnatelné mezi
fondy, bez ohledu na velikost NAV fondu.

Citlivost na akciové riziko, kreditni riziko, Urokové riziko a ménové riziko se provadi pravidelnymi stress
testy.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojl ke splnéni zdvazku

vyplyvajicich z financ¢nich kontrakt(. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekdvanych penéznich
tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych vklada.
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Zbytkovda splatnost majetku a dluhi Fondu

tis. K¢ Do 3 0d3 0od1 Nad 5 Po Bez Celkem
més. més.do rokudo let splatnos. specifik.
1 roku 5 let

K 31. prosinci 2023
Statni bezkupdénové dluhopisy

a ostatni CP 2424 12419 471170 1189496 - - 1675509
Pohledavky za bankami 109 797 - - - - - 109797
Dluhové cenné papiry 25108 190240 1501508 252855 1279 -1970990
Akcie, podilové listy - - - - - 2044958 2 044 958
Ostatni aktiva 26 810 6 360 - - - - 33169
Celkem 164139 209019 1972678 1442351 1279 2044958 5834 423
Ostatni pasiva 2 041 32173 - - - - 34214
Vynosy a vydaje pristich obdobi 4917 - - - - - 4917
Vlastni kapital - - - - - 5795292 5795292
Celkem 6 958 32173 - - - 5795292 5834 423
GAP 157181 176846 1972678 1442351 1278 (3 750 334) -
Kumulativni GAP 157181 334027 2306705 3749056 3750334 - -

Zbytkovda splatnost majetku a dluhi Fondu

tis. K¢ Do3 Od3més. 0Od1roku Nad 5 let Bez Celkem
més. do 1 roku do 5 let specifik.

K 31. prosinci 2022
Statni bezkupdnové dluhopisy

a ostatni CP 1059 13 280 867 438 684 299 - 1566076
Pohledavky za bankami 233 455 - - - - 233 455
Dluhové cenné papiry 26 388 115374 1610802 381038 - 2133602
Akcie, podilové listy - - - - 1802066 1802066
Ostatni aktiva 64 411 157 032 - - - 221443
Celkem 325313 285686 2478240 1065337 1802066 5956642
Zavazky vici bankam 174 500 - - - - 174 50
Ostatni pasiva 154 3186 - - - 3340
Vynosy a vydaje pristich obdobi 4753 - - - - 4752
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 5774050 5774050
Celkem 179 406 3186 - - 5774050 5956642
GAP 145 907 282500 2478240 1065337 (3971984) -
Kumulativni GAP 145 907 428 407 2906647 3971984 - -

VysSe uvedena tabulka predstavuje zbytkovou splatnost icetnich hodnot jednotlivych financ¢nich nastrojd,
nikoliv veskerych penéZnich tokd, které z téchto néstroja plynou.

<) Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadd vykyva aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Redlna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Uéetni hodnota

téchto aktiv a zavazk( je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane drive.
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Urokovid citlivost majetku a dluhi Fondu

tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. 0d 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let 5 let

K 31. prosinci 2023

Aktiva

Statni bezkupdnové dluhopisy

a ostatni CP 2424 12 419 471170 1189 496 1675509

Pohledavky za bankami 109 797 - - - 109 797

Dluhové cenné papiry 599 222 169 154 1010038 192 576 1970990

Celkem 711443 181573 1481208 1382072 3756 296

Urokovid citlivost majetku a dluhi Fondu

tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. 0Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let 5 let

K 31. prosinci 2022

Aktiva

Statni bezkupdnové dluhopisy

a ostatni CP 1059 212 280 668 438 684 299 1566 076

Pohledavky za bankami 233 455 - - - 233 455

Dluhové cenné papiry 683 612 16 216 1152559 281215 2133 602

Celkem 918 126 228 496 1820997 965 514 3933133

Pasiva

Zavazky za bankami 174 500 - - - 174 500

Celkem 174 500 - - - 174 500

VysSe uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.

d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vidi
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku
a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasleduijici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR usD CZK PLN Celkem

K 31. prosinci 2023

Statni bezkuponové dluhopisy

a ostatni CP - - 1675509 - 1675509

Pohledavky za bankami a) splatné na

pozadani 2568 8721 70252 1506 83047
b) ostatni - - 26 750 - 26 750

Dluhové cenné papiry 376 883 449 240 1144 867 - 1970990

Akcie, podilové listy a ostatni podily 514 414 1234 560 295984 - 2044958

Ostatni aktiva 3390 28 322 1457 - 33169

Celkem 897 255 1720843 3214819 1506 5834 423

Ostatni pasiva 12 869 18 089 3256 - 34 214

Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 4917 - 4917

Vlastni kapital - - 5795292 - 5795 292

Celkem 12 869 18 089 5803 465 - 5834423

Dlouhé pozice podrozvahovych

nastrojd - 21023 2411001 - 2432024

Kratké pozice podrozvahovych

nastrojl 971 693 1456 677 - - 2428 370

Cista devizova pozice (87 307) 267 100 (177 645) 1506 3654
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR uUsD CZK PLN Celkem
K 31. prosinci 2022

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 1566076 - 1566076
Pohledavky za bankami a) splatné na pozadani 113 597 9919 108 576 1363 233 455
Dluhové cenné papiry 364 089 439983 1329530 - 2133602
Akcie, podilové listy a ostatni podily 466230 1052712 283124 - 1802066
Ostatni aktiva 37982 178 044 5417 - 221443
Celkem 981898 1680658 3292723 1363 5956642
Zéavazky vici bankam - - 174 500 - 174 500
Ostatni pasiva - - 3340 - 3340
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 4752 - 4752
Rezervy - - - - -
Vlastni kapital - - 5774050 - 5774050
Celkem - - 5956642 - 5956642
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojl - 18652 2824597 - 2843249
Kratké pozice podrozvahovych nastrojl 1097232 1494918 - - 2592150
Cista devizova pozice (115 334) 204 392 160 678 1363 251 099

26.

FINANCNi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirQ byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V rdmci fizeni Uvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitent(.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentti

K 31. prosinci 2023

CR EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K¢ Evropa
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP 1675509 - - - 1675509
Pohledavky za bankami 109 797 - - - 109 797
Dluhové cenné papiry 457 904 688 025 104 878 720183 1970990
Akcie, podilové listy a ostatni podily 16 830 793 568 - 1234560 2 044 958
Jind aktiva 33169 - - - 33 169
Celkem 2293 209 1481593 104 878 1954 743 5834423
Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentti
K 31. prosinci 2022
¢rR EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K¢ Evropa
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP 1566076 - - - 1566076
Pohledavky za bankami 233 455 - - - 233455
Dluhové cenné papiry 448 144 887 079 103 927 694 452 2133 602
Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 250 735 105 - 1052711 1802 066
Jind aktiva 221443 - - - 221443
Celkem 2483 368 1622184 103 927 1747 163 5956 642
Clenéni cennych papirii podle emitenta
tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Vydané finan¢nimi institucemi 1153176 1114376
Vydané fondy kolektivniho investovani 2028128 1787 816
Vydané nefinan¢nimi institucemi 585 520 561310
Vydané vladnimi institucemi 1924 633 2038242
Celkem 5691 457 5501744
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Clenéni finanénich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové struktury trhu

Tabulka zobrazuje rozdéleni financnich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové struktury
jednotlivych aktiv. Interni hodnoceni rizikovosti rozdéluje finanéni aktiva do tfi rizikovych skupin
(R1 nizkorizikové instrumenty, R2 stfedné rizikové instrumenty a R3 rizikové instrumenty). K internimu
zhodnoceni vyuZiva Spolecnost externi ratingy a vlastni interni pravidla. Odvétvovou strukturu pouziva
Spolec¢nost primarné k hodnoceni dluhovych cennych papird a akcii. Pro hodnoceni ETF sledujeme jejich
strukturu. Tam, kde je struktura zamérena primarné na odvétvi, zverejiiujeme informaci o primarnim
odvétvi instrumentu, vsituaci, kdy nelze primdrni odvétvi urcit, zafazujeme instrument jako
diverzifikovany. Vsituaci, kdy neni u instrumentu odvétvova struktura sledovdna, zverejiujeme
instrument v kategorii ,,Ostatni“.

Clenéni finanénich aktiv dle segmentu trhu

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Pohledavky za bankami — splatné na pozadani
R1
Bankovni sektor 83047 233 455
Pohledavky za bankami — ostatni pohledavky
R1
Bankovni sektor 26 750 -
Celkem 109 797 233 455
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP
R1

Viadni sektor 1675509 1566 076
Celkem 1675509 1566 076
Dluhové cenné papiry
R1
Bankovni sektor 893 387 802 937
Ostatni sektor - 60 824
R2
Bankovni sektor 104 878 103 927
Telekomunikace 100 809 99 303
Automobilovy priimysl| 186 340 174 111
Preprava - 9682
Viadni sektor 228 910 214 499
Zemédélstvi - 88529
Financni sektor - 95976
Maloobchodni sektor - 80198
Ostatni sektor 271601 196 845
R3
Energie, plyn 53565 42 101
Bankovni sektor 1279 58 923
Stavebnictvi 61557 59 685
Private Equity 48 450 46 062
Ostatni sektor 20214
Celkem 1970990 2133 602
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tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Akcie, Podilové listy a ostatni podily
R1
Ostatni fondy 338 461 357925
Ostatni sektor - 179 296
Viddni sektor 11123 5138
Firemni sektor 82575 -
Bankovni sektor 213 837 -
Elektfina 9585 -
R3
Ostatni fondy 108 819 81980
Bankovni sektor - 6 550
Elektrina - 7 700
Energie, plyn 16 884 25717
Financni sektor 338 239 88949
Ostatni sektor 770 283 918 581
Spotrebni sektor 34 278 30381
Technologie 77 365 45901
Tématicky sektor - 50194
Zdravotnictvi 3996 3754
Telekomunikace 39513 -
Celkem 2044 958 1802 066
Kladné realné hodnoty financ¢nich derivatu
R1

Bankovni sektor 26 469 211932
Celkem 26 469 211932
Celkem 5827723 5947 131

Tabulka ¢lenéni finanénich aktiv dle segment( trhu u nastrojd podilové listy a ETF vychazi ze stavid portfolii
téchto nastrojd k 31.12.2023 a k 31.12.2022. Smisené nastroje jsou sektorové klasifikovany dle
nejvyznamné;jsi pozice v portfoliu daného nastroje. Vzhledem k vyse uvedenému nemusi byt nastroje
sektorové porovnatelné.

K31.12.2023
Citlivostni analyza na vstupy pro cenné papiry ocenéné jako uroven 3
Souhrnna Souhrnny podil pozic Citlivost na zménu kreditniho rizika pozic
hodnota pozic v na NAV fondu k +0,5 % (pozitivni dopad) -0,5 % (negativni dopad)
CZK k 31.12.2023 31.12.2023 v CZK % NAV fondu v CZK % NAV fondu
126 171 703 2,18 % 2 067 195 0,04 % -2 067 195 -0,04 %

Pozice ocenéné jako uroven 3 v hierarchii redlnych hodnot ve fondu tvofily k 31.12.2023 celkem 2,18 %
Cisté hodnoty fondu Raiffeisen strategie konzervativni. Pfipadnd zména kreditniho rizika téchto
instrument( 0 0,5 % by méla dopad ve vysi 0,04 % NAV fondu.

K31.12.2022
Citlivostni analyza na vstupy pro cenné papiry ocenéné jako uroven 3
Souhrnna Souhrnny podil pozic Citlivost na zménu kreditniho rizika pozic
hodnota pozic v na NAV fondu k +0,5 % (pozitivni dopad) -0,5 % (negativni dopad)
CZK k 31.12.2022 31.12.2022 v CZK % NAV fondu v CZK % NAV fondu
105 934 442 1,83 % 659 929 0,01 % -659 929 -0,01 %

Pozice ocenéné jako uroven 3 v hierarchii redlnych hodnot ve fondu tvofily k 31.12.2022 celkem
1,83% Cisté hodnoty fondu Raiffeisen strategie konzervativni. Pfipadna zména kreditniho rizika
téchto instrumentt o 0,5 % by méla dopad ve vysi 0,01 % NAV fondu.
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Clenéni aktiv a pasiv dle trovni ocenéni dle trovni Uroveri 1, Uroveri 2 a Uroveri 3

Rozé&lenéni do trovni Uroveri 1, Uroveri 2 a Uroven 3 vyjadiuje, jaké informace byly pouzity k precenéni
jednotlivych tfid aktiv a pasiv na redlnou hodnotu a jaka je jejich spolehlivost pfi precenéni na redlnou
hodnotu.

Pro Urovert 1 jsou pouzity kétované ceny na aktivnich trzich v den ocenéni na redlnou hodnotu
(Bloomberg kotace).

Pro Uroveri 2 jsou pouZity kétované ceny na aktivnich nebo méné aktivnich trzich v den ocenéni na
redlnou hodnotu (Bloomberg kotace), nebo pozorovatelna informace na aktivni trzich (vynosové kfivky,
urokové sazby).

Pro Uroveri 3 jsou pouzivany pozorovatelné informace na aktivnich trzich (vynosové kivky, Grokové sazby)
a informace nepozorovatelné, vypocitané na zakladé nejlepsich dostupnych informaci (kreditni spread).

K31.12.2023
tis. K& Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveri 3 Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 1675509 - - 1675509
Pohledavky za bankami 109 797 - - 109 797
Dluhové cenné papiry 577 561 1261929 131 500 1970990
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2 044 958 - - 2 044 958
Ostatni aktiva 6700 26 469 - 33169
Z toho kladné hodnoty derivat( - 26 469 - 26 469
Celkem 4414 525 1288 398 131 500 5834 423
Ostatni pasiva 3257 30957 - 34214
Z toho zaporné hodnoty derivatu - 30957 - 30 957-
Celkem 3257 30957 - 34214

Clenéni aktiv a pasiv dle trovni ocenéni dle trovni Uroveri 1, Uroveri 2 a Uroveri 3

K31.12.2022
tis. K& Uroven 1 Urovei 2 Uroven 3 Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 1566 076 - - 1566 076
Pohledavky za bankami 233 455 - - 233 455
Dluhové cenné papiry 560 826 1467 029 105 747 2133602
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1802 066 - - 1 802 066
ostatni aktiva 9511 211932 - 221443
Z toho kladné hodnoty derivat( - 211932 - 211932
Celkem 4171934 1678 961 105 747 5956 642
Zavazky za bankami 174 500 - - 174 500
Ostatni pasiva 3340 - - 3340
Celkem 177 840 177 840

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

CR EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K¢ Evropa
Vynosy z Urok(l a podobné vynosy 99 155 28 829 8563 15226 151773
Naklady z arok(l a podobné naklady (9 168) - - - (9 168)
Vynosy z akcii a podill 1746 1832 - 18 739 22317
Naklady na poplatky a provize (56 569) - - - (56 569)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 168 677 (28 204) 1096 228581 370150
Spravni naklady (545) - - - (545)
Dan z pfijmu (3 086) - - - (3 086)
Celkem 200 210 2457 9 659 262 546 474 872
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27.

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022

CR EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K¢ Evropa
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 74 482 34 684 7 009 15325 131500
Naklady z urokl a podobné naklady (2333) - - - (2333)
Vynosy z akcii a podill 2078 4633 - 16 695 23 406
Vynosy z poplatkd a provizi 34 - - - 34
Naklady na poplatky a provize (63 537) - - - (63 537)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci (13 565) (221 566) (2582) (313 778) (551491)
Spravni naklady (333) - - - (333)
Dan z pfijmu (3189) - - - (3 189)
Celkem (6363)  (182249) 4427 (281759) (465 943)

UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K15. lednu 2024 doslo ke zméné depozitdfe na

Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4.

Raiffeisenbank a.s., 1€ 49240901, se sidlem

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zddnym uddlostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku

Fondu k 31. prosinci 2023.
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